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1. INTRODUCAO
De acordo com a subse¢ao 3.2.7 do Manual do Pro-|Gestao, versao 3.4, de 12/12/2022,

o Comité de Investimentos ¢ o orgdo colegiado do RPPS que tem por atribuicdo
especifica participar do processo decisério de formulagao e execucao da Politica de
Investimentos, tendo seus requisitos basicos de instituicdo e funcionamento
estabelecidos no art. 91 da Portaria MTP n° 1.467/2022. Sua atuacdo deve ser
disciplinada em regimento interno, aprovado pelo Conselho Deliberativo, e seus
membros devem atender aos requisitos de qualificacdo, padrdes éticos de conduta e

autonomia nas decisoes.

O Comité de Investimentos deve se reunir com periodicidade minima mensal, para
deliberar sobre as alocagdes dos recursos financeiros, observados os limites
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e para
apresentacao dos resultados financeiros, avaliagdo da conjuntura econdémica e do
desempenho da carteira de investimentos.

Em suas reunides, o Comité de Investimentos devera avaliar e tomar suas decisoes
embasadas nos seguintes aspectos:

a) Cenario macroecondmico.

b) Evolucao da execugdo do or¢gamento do RPPS.

¢) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visao de curto e
longo prazo.

d) Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas.

O presente parecer tem como objetivos: analisar o cenario macroecondmico;
acompanhar a evolucdo da execugdo orcamentdria; analisar e avaliar o desempenho dos
investimentos do PREVINI; apresentar propostas de novos investimentos com as
devidas analises técnicas.

Para cumprir os objetivos propostos foram utilizados: Relatério de Mercado FOCUS —
ANEXO 1, o relatério emitido pela consultoria financeira Crédito & Mercado Gestao de
Valores Mobiliarios LTDA — ANEXO 2, Panorama Econdémico emitido pela consultoria
financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios LTDA — ANEXO 3,
demonstrativo de receita — orgamentaria — ANEXO 4, o demonstrativo de despesa —
analitico— ANEXO 5.
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2. CENARIO MACROECONOMICO

Nesta secao serao apresentados o Relatorio de Mercado FOCUS do Banco Central do
Brasil, o relatorio dos investimentos ¢ Panorama Econdmico emitidos pela consultoria
financeira Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios LTDA no més de junho
de 2023.

2.1. Relatorio de Mercado Focus

Conforme mostram os dados do Relatorio de Mercado Focus do Banco Central do
Brasil de 23 de junho de 2023, Figura 1, o mercado financeiro reduziu sua projecao para
a inflagdo e aumentou para o PIB. Segundo as institui¢des financeiras consultadas
semanalmente pelo Banco Central do Brasil, a expectativa para o IPCA deste ano
passou de 5,71%, ha quatro semanas, para 5,06%. A projecdo de alta do PIB de 2023
passou de 1,26%, ha quatro semanas, para 2,18%. A estimativa para o dolar (R$/USS$)
que ha quatro semanas estava em R$5,11, passou para R$5,00. A expectativa para a taxa
de juros Selic se encontra em 12,25% para o final do ano de 2023.

‘L

(g eancocenmraoosmasi | Focus  Relatdrio de Mercado

Expectativas de Mercado
2023 ‘

Ag I'eg a d 0 Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.

semanas semana semanal * **  (iteis  *v*

IPCA (variacao %) 571 512 506 ¥ (6) 153 498 97
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 126 214 218 A () 113 219 59
Cambio (R$/USS) 511 500 500 = (1) 120 500 72
selic (% a.a) 1250 12,25 1225 = () 143 1225 79
IGP-M (variacao %) 0,67 -1,21 186 ¥V (11) 7 -225 52
IPCA Administrados (variagdo %) 9,44 9,09 903 ¥V (8 100 902 66
Conta corrente (USS bilhdes) -47,06  -45,29 -43.90 & (3) 33 -4750 9
Balanca comercial (USS bilhges) 60,00 61,15 62,00 A (3) 33 6000 11
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 80,00 79,00 7880 ¥ (2) 30 8000 10
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 61,00 60,60 6047 ¥ (1) 30 60,50 9
Resultado primario (% do PIB) 1,10 1,01 -1,01 = (1) 46 -110 15
Resultado nominal (% do PIB) -185 1,17 174 A (3) 30 -7.80 9

Figura 1 - Relatorio de Mercado Focus do Banco Central do Brasil
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2.2. Panorama Econdmico

Com base nas informacdes de junho de 2023, contidas no Panorama Economico da
consultoria financeira Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios LTDA., é
possivel observar no cenario internacional que hé sinais de desaceleracdo da inflacao
nos Estados Unidos, o que pode resultar influenciar nas decisdes sobre taxas de juros
pelo Federal Reserve. Além disso, a atividade econdmica nos EUA também mostrou
enfraquecimento, evidenciado pela queda nos indices de gerentes de compras (PMIs).
Na zona do euro, a taxa de inflagdo também apresentou desaceleragdo, principalmente
devido a reducdo nos precos da energia. Além disso, a atividade econdmica na regido
registrou uma desaceleracao, conforme indicado pelos indices de PMIs compostos.

No ambito nacional, a atividade economica brasileira registrou uma queda de 2% em
maio, de acordo com o IBC-Br, sinalizando um desempenho desfavoravel. No entanto,
houve um saldo positivo na gera¢ao de empregos, com a criacdo de 155,27 mil postos
de trabalho com carteira assinada em maio. A inflacdo, medida pelo IPCA, apresentou
uma deflagao de 0,08% em junho, indicando uma desaceleragdo nos pre¢os. O Copom
decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% ao ano, mas sinalizou a possibilidade
de iniciar o processo de redug¢do das taxas a partir de agosto. Além disso, houve
mudancas no regime de metas de inflacao, o que foi bem recebido pelo mercado.

No mercado financeiro, os indices relacionados a renda fixa apresentaram desempenho
positivo, com destaque para o IDkA 20A (IPCA) e o IMA-B 5+. Na bolsa de valores, o
Ibovespa teve um més de forte alta, impulsionado por perspectivas de melhora na
politica monetaria e fiscal. Nos Estados Unidos, os principais indices de agdes também
registraram ganhos.

Para os proximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como o
desempenho inflaciondrio, a atividade economica global e as decisdes de politica
monetaria dos bancos centrais. No Brasil, espera-se uma possivel reducao nas taxas de
juros, conforme indicado pelo Copom, o que pode influenciar positivamente a
economia. No entanto, ¢ importante monitorar os indicadores econdmicos ¢ a
conjuntura internacional, que podem impactar os mercados ¢ a dinamica da economia
brasileira.

3. EVOLUCAO DA EXECUCAO DO ORCAMENTO

No més de junho do ano de 2023, as receitas totalizaram R$19.873.438,94 (dezenove
milhdes oitocentos e setenta e trés mil quatrocentos e trinta e oito reais e noventa e
quatro centavos) e as despesas pagas no més totalizaram R$20.017.884,87 (vinte
milhdes dezessete mil oitocentos e oitenta e quatro reais e oitenta e sete centavos)
divididos em R$19.456.086,66 (dezenove milhdes quatrocentos e cinquenta e seis mil
oitenta e seis reais e sessenta e seis centavos) referentes a folha de beneficios
(aposentadorias e pensdes) ¢ R$561.798,21 (quinhentos e sessenta e um mil setecentos ¢
noventa oito reais e vinte ¢ um centavos) referentes as despesas administrativas. Foi
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informado ainda que o valor do orcamento inicial para o ano de 2023 de
R$213.108.656,01 (duzentos e treze milhdes cento e oito mil seiscentos e cinquenta e
seis reais € um centavo), empenhada at¢ més de junho de 2023 o wvalor de
R$158.115.256,49 (cento e cinquenta e oito milhdes cento e quinze mil duzentos e
cinquenta e seis reais € quarenta € nove centavos).

4. ANALISE E AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS

Nesta se¢do sera analisada a rentabilidade dos investimentos, assim como, a sua
aderéncia a meta atuarial e ainda se os fundos estdo enquadrados de acordo com a
politica de investimentos do PREVINI e em conformidade a Resolugdo CMN N°
4.963/2021.

4.1. Enquadramento na Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos

Inicialmente foi verificado que os investimentos estdo enquadrados de acordo com a
Resolucao 4963/2021 e a Politica de Investimentos, conforme mostra a Figura 2 e
aponta que do total aplicado, 98,39% estdo alocados em renda fixa que equivale a R$
14.214.532,595 e 1,61% estdo alocados em renda varidvel que equivale a R$

232.792,05.
Esfratégia de Alocagdo - Limite - 2023
S T _Resol_ll.lgﬁc "m Carleira Carleira . . GAF.}
Prd Gesiao - Nivel 3 5 % Inferiar Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7 Inciso |, Alinea* a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 21,10% 75,00% 10.535.483 75
Artigo 7°, Incizo |, Alinea " b” 100,00% 5.569.530,06  38.55% 15,83% 21,10% 75,00% 5.265.963,69
Artigo 7, Inciso 11, Alinea ' a” 75,00% 8.645002,89 59.84% 29 40% 39,20% 60,00% 2339211
Artigo 7% Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 20,00% 2 389 465,00
Artigo 7, Inciso V. Alinga"b' 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 4.50% 5.00% 722.366,25
Total Renda Fixa 100,00%  14.214.53295 9839% 45,23% 85,90% 235.00%
Estratégia de Alocacdo - Limite - 2023
Artigos - Renda Variavel Resolugdo % Carteira Carteira GAP
Estruturado - Fundo Imobiliario Pro Gestdo - Nivel 3 5 % Inferior Alvo Superior Superior
%, % %
Artigo 8, Inciso | 45,00% 232.792,05 1,61% 2.50% 8,10% 20,00% 2.656.672,95
Total Renda Variavel / Estruturado / 45 00% 23279205 1,61% 2.50% 5,10% 20,00%
Fundo Imobilirio

Figura 2 - Enquadramento na Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e na Politica de

Investimentos

Rua Antenor de Moura Raunheitti, 95 - Bairro da Luz — Nova Iguagu — RJ — CEP: 26.260-050
PABX/Fax: (21) 2666-2200. Site: www.previni.com.br

E-mail: previni@previni.com.br




Previni

_l Instiluto de Providéncia
dos Servidores Municipals
de NOVA IGUAGU

4.2. Rentabilidade dos Fundos

O saldo total no més de junho de 2023 foi de R$14.447.325,00 (quatorze milhdes
quatrocentos e quarenta e sete mil trezentos e vinte e cinco reais), demonstrando um
retorno no més de 1,34%, ou seja, R$190.457,91 (cento e noventa mil quatrocentos e
cinquenta e sete reais e noventa ¢ um centavos). Divididos em R$14.214.532,95
(quatorze milhdes duzentos e quatorze mil quinhentos e trinta e dois reais e noventa e
cinco centavos) aplicados em renda fixa com retorno de 1,23%, Figura 3 e
R$232.792,05 (duzentos e trinta e dois mil setecentos e noventa e dois reais e cinco
centavos) aplicados em renda varidvel que apresentou um retorno de 7,44%, Figura 4.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%)
ITAU INSTITUCIONALALOCAQ:&O DINAMICA FIC RENDA FIX... 934.420 43 0.00 0.00 1.006.314,39 21.89441 2.22%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCI... 248.036.12 0.00 0,00 253.226,83 5.190.71 2,09%
ITAD INSTITUCIONAL IPCA ACTION FIC RENDA FIXA LP 1.202.005.45 0.00 0.00 1.218.765,61 16.760,13 1.39%
ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2715.899,14 0.00 0.00 2.747 605,65 31.706,51 1.17%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX_.. 924.603.63 0.00 0,00 935.310,20 10.706.57 1.16%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.703.964 34 0.00 0.00 1.723.556,64 19.592 30 1.15%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.580.882,39 0.00 0.00 2.619.780,76 28.898,37 1.12%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 1.041.160.96 0.00 0,00 1.052.535,98 11.375,02 1.09%
ITAL INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1.535.885.69 0.00 0.00 1.551.778,50 15.892,81 1.03%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 280.935.30 0.00 0.00 283.631,50 2.896,20 1.03%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX. .. 514.242.04 0.00 0,00 521.526,39 7.584,35 0.93%

Total Renda Fixa 14.042.035,57 0,00 0,00 14.214.532,95 172.497,38 1,23%

Figura 3 — Rentabilidade Renda Fixa

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagies Respates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CALXA DIVIDEMDOS F1 AQ@ES 165.795,79 0.00 0,00 179.957.58 14.162.09 8,54% 8,54% 7.31%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX F\GAQ@ ES 49.035,73 0.00 0,00 52.834.17 379844 7.75% 7.75% 7,86%

Total Renda Variavel 214.834,52 0,00 0,00 232.792,05 17.960,53 8,36% 7,44%

Figura 4 — Rentabilidade Renda Variavel
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4.3. Distribui¢ao dos Fundos na Carteira

A maior concentra¢do dos investimentos encontra-se em CDI, com 44,44%, conforme
Figura 5. Com a alta da Taxa Selic, este tipo de investimento tem permitido o bom
desempenho da carteira.

Sub-segmento

GESTAC
DURATION

IRF-M
IMA-B 5

IRF-M 1

col

AGOES - LIVRES

ACOES -
DIVIDENDOS

Valor

2.225.080,50

253.226,83

2.657.436,39

2.658.866,84

6.419.922,39

52.834,17

179.957,88

%

15.40%

1,75%

16.39%

18.40%

44,44%

0.37%

1,25%

Caracteristica

9 GESTAOC DURATION - RS
2.225.080,50 - 15,4013%

3 MEDIO PRAZO - RS 2.910.663,22 -

20,1467%

<% CURTOPRAZC - RS 9.078.789.23 -

62.5406%

3 ACOES-RS232792.05-1,6113%

GESTAQ DURATION: 15,40%
ACOES - LIVRES: 0,37% ACOES - DIVIDENDOS: 1,25%

CDI: 44, 44%

IRF-M: 1,75%

IMA-B 5: 18,39%

IRF-M 1: 18,40%

4.4. Distribuig¢ao dos Ativos por Gestores

Figura 5 — Distribuicao dos Fundos na Carteira

Os investimentos estdo concentrados em trés bancos, sendo o maior banco privado do
pais, ITAU, com 57,45%, e no maior banco publico do pais, Banco do Brasil, com 11%,
além da Caixa Economica Federal, com 31,54%, Figuras 6.

Gestio

ITAL UNIBANCO

CALXADTVM

BE GESTAC DE RECURSOS DTVM

ITAU ASSET MANAGEMENT

Valor

T7.241.706.40

4.556.873,23

1.5858.594.31

1.059.149,06

% 3 Carteira % 5/ PL Gestdo

20,12

31,54

11,00

7,33

0,00

Figura 6 — Distribuicao dos Ativos por Gestores
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4.5. Distribui¢do por subsegmentos

Ao analisarmos a distribui¢cdo da carteira de investimentos no més de junho, conforme
Figura 7, com o percentual de 98,39% de investimentos em renda fixa, podemos
destacar que a atual distribuicdo atende ao proposito de atingimento da maior
rentabilidade com o menor risco possivel, aproveitando o momento de juros em
patamares elevados.

AGOES - DIVIDENDOS: 1,25%
IRF-M: 1,75% AGOES - LIVRES: 0,37%
GESTAD DURATION: 15,40%
CDI: 44,44%
IMiA-B 5: 18,393
IRF-M 1: 18,40%
LYas] 641992238 =IRF-M1 1638.86684 WIMA-BS 2657.43639 ®GESTEO DURATION  2.325.080,50
®IRF-M 25322633 wACOES-DIVIDENDDS — 179.957,38  m ACOES - LIVRES 52.834,17

Figura 7 — Distribui¢do por subsegmentos

4.6. Retorno x Meta Atuarial

A alocagdo dos recursos financeiros do Instituto estd em linha com a politica de
investimentos para o ano de 2023 tendo em vista a necessidade de atingimento da meta
IPCA +4,61%.

No retorno mensal a carteira atingiu o total de 1,34% ante a meta do més de 0,30%, ou
seja, percentual equivalente a 346,67% superior a meta mensal. O resultado elevou o
retorno acumulado a 6,75%, equivalente a 130,41% da meta para o periodo.

A superacdo da meta reflete a adequada estruturagdo da carteira, beneficiada pelos juros
em patamares elevados e ganhos adicionais em renda variavel.

Més Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo no Més Retorno (3) Retorno Acum (3) Retomo Més (3%) Retomo Acum (%) Meta Més(%) Meta Acum (%) Gap Acum (%)
Janeiro 11.748.471,13 1.000.000,00 0,00 12.686.532,56 138.061.43 138.061,43 1,08% 1,08% 0,93% 0,93% 116,91%
Fevereira 12.886.532.56 0,00 0,00 12.991.237 43 104.704.87 242 766,30 0,81% 1,90% 1,17% 2,10% 90,58%
Margo 12.991.237.43 §00.000,00 0,00 13.967.705,43 176.468.00 419.234,30 1,28% 321% 1,13% 3,25% 98.68%
Abril 13 867.705,43 0,00 0,00 14096 402 58 12869718 547 931 48 0,92% 4 18% 0,93% 420% 98 66%
Maio 14 096 402 58 0,00 0.00 14 256 867,09 1860464 50 708.395,98 1,14% 5.34% 0.63% 4387% 109.81%
Junho 14 256867 09 0,00 0,00 14 447 325,00 190457 91 898.853,87 1,34% 6.75% 0,30% 5,18% 130 41%

VaR (%)

0.62%

0.62%

0.55%

0.47%

0.39%

0.46%

Figura 8 — Retorno x Meta Atuarial
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Investimentos x Meta de Rentabilidade Comparativo

4.00

Retorno {8)

0.00

T T T T T
Fev'23 15Fev Mar'23 15Mar Abr'23 15 Abr Mai'23 15 Mai Jun'23 15 .Jun

2023

Investimentas IMeta de Rentabilidade cDl IMA-B MA-B 5 IMA-B 5+

B Investimentos [IPCA=461%aa

IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ Ibovespa BX SMLL DIV

Figua 9 — Retorno x Meta Atuarial em Graficos

4.7. Relatorio de Analise da Carteira

Detalhando o resultado da carteira, podemos observar que todos os fundos que
compodem a carteira de investimentos do PREVINI apresentaram rendimentos positivos.
O destaque, em termos percentuais, na modalidade de investimento renda fixa, ficou
com o fundo Itat Institucional Alocagdo Dinamica FIC Renda Fixa (CNPJ
21.838.150/0001-49), com retorno de 2,22% rentabilizando R$21.894,41, ja na
modalidade renda wvaridvel, o fundo Caixa Dividendos FI Agdes (CNPJ
05.900.798/0001-41) com retorno de 8,54%, apresentou a rentabilidade de
R$14.162,09.

Novamente o fundo Itau Institucional Alocagdo Dindmica apresentou o melhor
desempenho entre os demais fundos. Os fundos IRF-M, IMA-B e DI’s apresentaram
resultados em linha com a nossa expectativa de rentabilidade, influenciando
positivamente a carteira.

Destaque ainda para o fundo BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario
com 2,09% de rentabilidade, repetindo excelente desempenho do més anterior e
superando os fundos DI’s, IMA’s e demais fundos IRF-M.

Sendo assim, conclui-se que o desempenho da carteira no més de junho mostrou-se
condizente com a proposta contida na politica de investimentos que visa a obtencdo de
um retorno observando os critérios de seguranga, diversificacdo, liquidez e
rentabilidade.
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5. PROPOSTAS DE INVESTIMENTOS E RESPECTIVAS ANALISES TECNICAS

O IPCA-15 de julho, divulgado em 25/07/2023 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, mostrou uma leve deflacdo, -0,07, estimulada pelo setor de
alimentos, desconto tempordrio da tarifa de energia elétrica e redugdo do preco dos
automoveis, o que pode sinalizar a queda da taxa Selic, que hoje se encontra em
13,75%, na proxima reunido do Comité de Politica Monetaria — COPOM no inicio do
més de agosto. Atualmente o mercado aponta 47% de chance de uma queda de 0,50%.

Com a queda da inflagdo e possivel queda da taxa Selic, propde-se a exposi¢ao de forma
gradual, dos recursos disponiveis em investimentos de renda variavel, tendo em vista o
histérico do mercado indicando que o Ibovespa frequentemente supera o CDI em ciclos
de queda.

Este Comité propde ainda o credenciamento de outras instituicdes financeiras para
integrar o rol de instituigdes ja credenciadas. Tal medida, além de permitir novas opgdes
de investimentos, podera evitar eventual desenquadramento pela alocagao de recursos
além dos limites por instituigao.

6. ENCERRAMENTO

Apos andlise detalhada do presente Parecer Técnico e conferéncia de documentos em
anexo, concluimos que ndo ha irregularidades que prejudiquem a aprovacdo deste
Parecer e aplicagdo dos recursos na modelagem atual. Pelo exposto, ficam
APROVADOS os investimentos do PREVINI referente ao més de Junho de 2023.

Sem mais.

Marcello Raymundo de Souza Cardoso
Presidente

Fabricio Martins Carvalho da Silva
Secretario

Andréa Ribeiro Rodrigues
Componente

Marcia da Costa Melo
Componente

Vinicius Carballo de Souza Ribeiro
Componente

Rua Antenor de Moura Raunbheitti, 95 - Bairro da Luz — Nova Iguacu — RJ — CEP: 26.260-050
PABX/Fax: (21) 2666-2200. Site: www.previni.com.br  E-mail: previni@previni.com.br
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Agregado

Expectativas de Mercado

Focus Relatoério de Mercado

23 de junho de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2023

2024

2026

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje | . Hoje | L Hoje .
* *% utels *kk * *% utels Tk * *%
IPCA (variagdo %) 571 512 506 V (6) 153 4,98 97 413 400 398 V (4 152 3,94 96 = 4,00 38 372V (3) 120
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 1,26 214 218 A (7) 13 219 59 1,30 120 1,22 A (1) 106 1,17 56 A 1,80 19 192 V(1) 74
Cambio (R$/USS) 511 500 500 = (1) 120 5,00 72 517 510 510 = (1) 117 5,10 71 v 5,25 525 525 = (1) 71
Selic (% a.a) 12,50 12,25 12,25 = (1) 143 1225 19 10,00 9,50 950 = (1) 140 950 77 = 9,00 875 875 = (2) 103
IGP-M (variagao %) 0,67 -1,21 1,86 V (11) 7 225 52 4,05 4,00 4,00 = (1) 68 400 47 = 4,00 4,00 4,00 = (18) 57
IPCA Administrados (variacdo %) 9,44 9,09 903 V (3 100 9,02 66 4,50 450 444 V (3) 8 450 58 = 4,00 4,00 4,00 = (17) 53
Conta corrente (USS bilhdes) -47,06 -45,29 -4390 A (3) 33 -47,50 9 -52,40 -51,02 -51,01 A (2) 32 -53,00 8 = -51,00 -50,00 -50,00 = (1) 19
Balanga comercial (US$ bilhdes) 60,00 61,15 62,00 A (3) 33 60,00 11 55,00 57,80 5561 V¥ (1) 29 57,54 8 = 55,00 55,00 55,00 = (2) 17
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 79,00 7880 Vv (2 30 80,00 10 80,00 80,00 80,00 = (21) 29 80,00 9 = 80,00 80,00 80,00 —= (5) 17
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 61,00 60,60 60,47 V (1) 30 60,50 9 64,50 64,20 63,90 V (5 28 63,35 8 v 67,85 67,10 67,15 A (1) 20
Resultado primario (% do PIB) L1000 -1,01 -1,01 = (1) 46 -110 15 -0,70 -0,80 -080 = (1) 4 -080 13 A 020 -025 -024 A (1) 30
Resultado nominal (% do PIB) -1,85 -1,771 -1,714 A (3) 30 -7,80 9 -1,00 -7,00 -7,00 = (9) 28 -7,00 7 A -550  -6,00 -6,00 = (1) 18
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
— 2023 2024 2025 = 2026
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
6 5,4 13
M s 53 /'J_\—\ " /_,_,—,—’_’_’_,_:—’—‘—L 4 —
5 ! 11
52 ’\\_‘W 10 2
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I N N I I AR Sy dad R
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8 -40 75 _\ﬂﬁ\}\N W, v 22 ~oX
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Focus

Agregado

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

jun/2023

23 de junho de 2023

jul/2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Infl. 12 m suawv.
Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje - PR Hoje . L Hoje | -
Uteis * **  dteis * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,31 -0,04 -009 V (8 151 -0,12 0,35 030 030 = (1) 151 0,30 = 4,69 418416 V (9) 137 4,12
Cambio (R$/USS) 5,00 491 487 V (2) 115 485 5,02 493 490 V (2) 114 4,89 v
Selic (% a.a) 13,75 13,75 - - - =
IGP-M (variagao %) 0,04 -0,90 -1.50 v (9) 74 -1,64 0,26 -0,10 -015 Vv (6) 3 -027 v 4,12 393397 A (1) 66 355
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—jun/2023 ——jul/2023 ago/2023 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
04 52 135 o \L 55
51 =
02 13 @3 5
5
o 12,5 -1 45
2 12 -15
o~ o~ o~ o~ o~ o~ oM [ m oM m oM o~ N N o~ N o~ o0 m o m oM o0 N o~ o~ o~ o~ o~ oM m o oM o0 oM N o~ o o~ o~ N oM m oM o0 oM oM o~ o~ o~ o~ o~ ~N oM ®m oM [ oM oM
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IGP-M
6
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5
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4
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em junho, 2° trimestre e 1° semestre de 2023

Este relatorio atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2023

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 283.831,50 1,96% 783 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 253.226,83 1,75% 515 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 821.826,39 5,69% 301 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 935.310,20 6,47% 1.186 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | D+1 Nao ha 1.551.778,50 10,74% 88 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 1.723.556,64 11,93% 66 0,56% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 1.052.535,98 7,29% 1.126 0,01% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 2.619.780,76 18,13% 1.004 0,02% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAF... D+1 N&o ha 1.006.314,89 6,97% 208 0,05% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 2.747.605,65 19,02% 379 0,06% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
ITAU INSTITUCIONAL IPCAACTION FIC RENDA FIXA LP D+1 du Nao ha 1.218.765,61 8,44% 5 0,85% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES D+4 N&o ha 179.957,88 1,25% 2.279 0,08% Artigo 8°, Inciso |

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES D+24 Nao ha 52.834,17 0,37% 83 0,01% Artigo 8°, Inciso |

Total para calculo dos limites da Resolugao 14.447.325,00

Pagina 1 de 18 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Junho / 2023)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéo - Nivel 3
100,00%
100,00%
75,00%
20,00%
15,00%

100,00%

Carteira $

0,00
5.569.530,06
8.645.002,89

0,00

0,00

14.214.532,95

Carteira

0,00%
38,55%
59,84%

0,00%

0,00%

98,39%

Estratégia de Alocagao - 2023

Inf
0,00%
15,83%
29,40%
0,00%
0,00%

45,23%

Alvo

21,10%
21,10%
39,20%
0,00%
4,50%

85,90%

Sup
75,00%
75,00%
60,00%
20,00%
5,00%

235,00%

GAP
Superior
10.835.493,75
5.265.963,69
23.392,11
2.889.465,00

722.366,25

RENDA FIXA 14.214.532,95

[l RENDA VARIAVEL 232.792,05

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Junho / 2023)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Resolugao

Artigos - Exterior
Pré Gestao - Nivel 3

Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%

Total Exterior 10,00%

Resolugao

Pré Gestao - Nivel

3

45,00%

45,00%

Carteira $

0,00

0,00

Estratégia de Alocagao -

2023
Carteira$  Carteira
Inf Alvo Sup
232.792,05 1,61% 2,50% 8,10% 20,00%
232.792,05 1,61% 2,50% 8,10% 20,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2023
Carteira

Inferior Alvo Superior
0,00% 0,00% 5,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00% 0,00%

GAP
Superior

2.656.672,95

GAP
Superior

0,00

B~

7oma [
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

Enquadramento por Gestores - base (Junho / 2023)

Gestéao Valor
ITAU UNIBANCO 7.241.706,40
CAIXA DTVM 4.556.875,23
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.589.594,31
ITAU ASSET MANAGEMENT 1.059.149,06

% S/ Carteira

50,12

31,54

11,00

7,33

Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos

% S/ PL Gestao

0,00

Artigo 20° - O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos

de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim

definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)

Estratégia de Al do - 2023
stratégia de Alocacéao Limite Limite

Arti
s Inferior (%) Superior (%)

Carteira $ Carteira %
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2023 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IRF-M 1 (Benchmark) 1,19% 6,68% 3,22% 6,68% 13,82% 22,00% - -
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,15% 6,57% 3,14% 6,57% 13,60% 21,58% 0,10% 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,16% 6,59% 3,15% 6,59% 13,58% 21,47% 0,11% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,05% 7,04% 2,55% 7,04% 10,23% 21,32% - -
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1,04% 6,94% 2,50% 6,94% 10,04% 20,89% 0,89% 0,02%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,03% 6,99% 2,56% 6,99% 10,05% 20,76% 0,90% 0,02%
IRF-M (Benchmark) 2,12% 9,62% 5,52% 9,62% 16,74% 18,79% - -
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,09% 9,44% 5,43% 9,44% 16,38% 18,13% 0,90% 0,03%
CDI (Benchmark) 1,07% 6,50% 3,15% 6,50% 13,54% 23,37% - -
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 6,46% 3,25% 6,46% 13,73% 24,70% 0,03% 0,00%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,12% 6,42% 3,25% 6,42% 13,55% 23,98% 0,01% 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,09% 6,44% 3,16% 6,44% 13,54% 23,74% 0,01% 0,00%
IPCA (Benchmark) -0,08% 2,87% 0,76% 2,87% 3,16% 15,42% - -
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,22% 10,28% 5,91% 10,28% 12,95% 23,06% 1,33% 0,04%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 2,50% 1,44% 2,50% 2,15% 5,84% 0,47% 0,05%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2023 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
| ITAU INSTITUCIONAL IPCAACTION FIC RENDA FIXA LP 1,39% 7.47% 3,69% 7,47% 10,60% - 0,82% 0,02%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2023 - RENDA VARIAVEL

Ibovespa (Benchmark)

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

IDIV (Benchmark)

CAIXA DIVIDENDOS FIAGCOES

9,00%

7,75%

8,78%

8,54%

Ano

7,61%

3,91%

9,30%

8,46%

3M

15,91%

15,52%

13,95%

13,30%

6M

7,61%

3,91%

9,30%

8,46%

12M

19,83%

5,48%

17,73%

16,15%

24M

-6,87%

-28,99%

12,91%

7,61%

VaR Més Volatilidade 12M
7,86% 0,24%
7,31% 0,15%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Junho / 2023)

BB GESTAO: 11,00%

ITAU UNIBANCO 8.300.855,46

B cAixaECONOMICA  4.556.875,23

CAIXA ECONOMICA: 31,54% "
’ B 8B GESTAO 1.589.594,31

ITAU UNIBANCO: 57,46%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Junho / 2023)

ACOES - DIVIDENDOS: 1,25%
IRF-M: 1,75% ACOES - LIVRES: 0,37%

GESTAO DURATION: 15,40%

CDI: 44,44%
IMA-B 5:18,39%
IRF-M 1: 18,40%
u CDI 6.419.922,39 IRF-M 1 2.658.866,84 mIMA-B5 2.657.436,39 ® GESTAO DURATION 2.225.080,50
u |RF-M 253.226,83 = ACOES - DIVIDENDOS 179.957,88 = AC()ES - LIVRES 52.834,17
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA IGUACU - PREVINI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2023

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 11.748.471,13 1.000.000,00 0,00 12.886.532,56 138.061,43 138.061,43 1,08% 1,08% 0,93% 0,93% 116,91% 0,62%
Fevereiro 12.886.532,56 0,00 0,00 12.991.237,43 104.704,87 242.766,30 0,81% 1,90% 1,17% 2,10% 90,58% 0,62%
Margo 12.991.237,43 800.000,00 0,00 13.967.705,43 176.468,00 419.234,30 1,28% 3,21% 1,13% 3,25% 98,68% 0,55%
Abril 13.967.705,43 0,00 0,00 14.096.402,59 128.697,16 547.931,46 0,92% 4,16% 0,93% 4,22% 98,66% 0,47%
Maio 14.096.402,59 0,00 0,00 14.256.867,09 160.464,50 708.395,96 1,14% 5,34% 0,63% 4,87% 109,81% 0,39%
Junho 14.256.867,09 0,00 0,00 14.447.325,00 190.457,91 898.853,87 1,34% 6,75% 0,30% 5,18% 130,41% 0,46%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 2 4 6

@ Investimentos [ IPCA + 4,61% a.a.
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Junho/2023

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAFIX... 984.420,48 0,00 0,00 1.006.314,89 21.894,41 2,22% 2,22% 1,33%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 248.036,12 0,00 0,00 253.226,83 5.190,71 2,09% 2,09% 0,90%
ITAU INSTITUCIONAL IPCAACTION FIC RENDA FIXA LP 1.202.005,48 0,00 0,00 1.218.765,61 16.760,13 1,39% 1,39% 0,82%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.715.899,14 0,00 0,00 2.747.605,65 31.706,51 1,17% 1,17% 0,03%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 924.603,63 0,00 0,00 935.310,20 10.706,57 1,16% 1,16% 0,11%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.703.964,34 0,00 0,00 1.723.556,64 19.592,30 1,15% 1,15% 0,10%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.590.882,39 0,00 0,00 2.619.780,76 28.898,37 1,12% 1,12% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 1.041.160,96 0,00 0,00 1.052.535,98 11.375,02 1,09% 1,09% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1.535.885,69 0,00 0,00 1.5651.778,50 15.892,81 1,03% 1,03% 0,89%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 280.935,30 0,00 0,00 283.831,50 2.896,20 1,03% 1,03% 0,90%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 814.242,04 0,00 0,00 821.826,39 7.584,35 0,93% 0,93% 0,47%

Total Renda Fixa 14.042.035,57 0,00 0,00 14.214.532,95 172.497,38 1,23% 0,35%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Junho/2023

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES 165.795,79 0,00 0,00
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 49.035,73 0,00 0,00

Total Renda Variavel 214.831,52 0,00 0,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
179.957,88 14.162,09 8,54% 8,54% 7,31%
52.834,17 3.798,44 7,75% 7,75% 7,86%
232.792,05 17.960,53 8,36% 7,44%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 2° Trimestre/2023

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.661.142,01 0,00 0,00 2.747.605,65 86.463,64 3,25% 3,25%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.537.369,58 0,00 0,00 2.619.780,76 82.411,18 3,25% 3,25%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 950.151,14 0,00 0,00 1.006.314,89 56.163,75 5,91% 5,91%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.671.057,18 0,00 0,00 1.723.556,64 52.499,46 3,14% 3,14%
ITAU INSTITUCIONAL IPCAACTION FIC RENDA FIXA LP 1.175.445,92 0,00 0,00 1.218.765,61 43.319,69 3,69% 3,69%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1.513.873,08 0,00 0,00 1.551.778,50 37.905,42 2,50% 2,50%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 1.020.264,38 0,00 0,00 1.052.535,98 32.271,60 3,16% 3,16%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 906.737,88 0,00 0,00 935.310,20 28.572,32 3,15% 3,15%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 240.174,90 0,00 0,00 253.226,83 13.051,93 5,43% 5,43%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 810.165,95 0,00 0,00 821.826,39 11.660,44 1,44% 1,44%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 276.755,22 0,00 0,00 283.831,50 7.076,28 2,56% 2,56%

Total Renda Fixa 13.763.137,24 0,00 0,00 14.214.532,95 451.395,71 3,28%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 2° Trimestre/2023

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES 158.832,31 0,00
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 45.735,88 0,00
Total Renda Variavel 204.568,19 0,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 179.957,88 21.125,57 13,30% 13,30%
0,00 52.834,17 7.098,29 15,52% 15,52%
0,00 232.792,05 28.223,86 13,80%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2023

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.580.933,41 0,00 0,00 2.747.605,65 166.672,24 6,46% 6,46%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.461.671,16 0,00 0,00 2.619.780,76 158.109,60 6,42% 6,42%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.617.317,28 0,00 0,00 1.723.556,64 106.239,36 6,57% 6,57%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1.451.025,27 0,00 0,00 1.551.778,50 100.753,23 6,94% 6,94%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 912.521,04 0,00 0,00 1.006.314,89 93.793,85 10,28% 10,28%
ITAU INSTITUCIONAL IPCAACTION FIC RENDA FIXA LP 1.134.048,37 0,00 0,00 1.218.765,61 84.717,24 7,47% 7,47%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 877.516,20 0,00 0,00 935.310,20 57.794,00 6,59% 6,59%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 0,00 1.000.000,00 0,00 1.052.535,98 52.535,98 5,25% 6,44%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 231.375,75 0,00 0,00 253.226,83 21.851,08 9,44% 9,44%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 0,00 800.000,00 0,00 821.826,39 21.826,39 2,73% 2,50%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 265.288,99 0,00 0,00 283.831,50 18.542,51 6,99% 6,99%

Total Renda Fixa 11.531.697,47 1.800.000,00 0,00 14.214.532,95 882.835,48 6,62%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2023

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES 165.926,24 0,00
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 50.847,42 0,00
Total Renda Variavel 216.773,66 0,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 179.957,88 14.031,64 8,46% 8,46%
0,00 52.834,17 1.986,75 3,91% 3,91%
0,00 232.792,05 16.018,39 7,39%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA.. As informacées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagées e ndo representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da
analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informagGes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da

outras providéncias.
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PANORAMA ECONOMICO

JUNHO 2023



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Inflagao e Atividade Econdmica

Os precos ao consumidor nos Estados Unidos aumentaram de forma moderada em
junho, registrando o menor aumento anual em mais de dois anos. A inflacdo continua
desacelerando, mas provavelmente ndo o suficiente para evitar que o Federal Reserve
retome a elevacdo das taxas de juros em sua proxima reunido.

Em junho, o indice de precos ao consumidor subiu 0,2%, apés um aumento de 0,1%
em maio, de acordo com o Departamento do Trabalho. Esse aumento foi impulsionado pelo
aumento dos precos da gasolina e dos aluguéis, que compensaram a queda no preco de
veiculos usados.

Nos ultimos 12 meses até junho, o indice de precos ao consumidor teve um aumento
de 3,0%. Esse foi o menor aumento anual desde margo de 2021, seguindo um aumento de
4,0% em maio. Esses dados indicam uma desaceleragdao na taxa de inflagdo nos Estados
Unidos, conforme pode-se observar no grafico:
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Fonte: tradingeconomics.com/

As autoridades demonstram preocupacdo com o nucleo da inflagdo, que é uma
medida que exclui os custos de alimentacao e energia, que podem ter varia¢des significativas
més a més. O nucleo da inflacdo tem apresentado uma estagnacdo em um ritmo que
mantém a taxa de inflacdo acima da meta. No entanto, os dados mais recentes dos Estados
Unidos mostraram que o nucleo da inflacdo foi menor do que o esperado. Houve um
aumento de apenas 0,2% entre maio e junho, sendo o menor aumento desde agosto de
2021.

Também merece destaque a queda do indice de Gerentes de Compras (PMI)
Composto dos Estados Unidos, que registrou 53,0 pontos na leitura preliminar de junho.
Esse resultado indica um crescimento mais lento da atividade econémica.



Os componentes do indice também apresentaram queda. O PMI de Servicos caiu de
54,9 pontos em maio para 54,1 nesta ultima medicdo, enquanto o PMI Industrial diminuiu
de 48,4 para 46,3 pontos, indicando uma contracdo mais acentuada no setor. Esse é o indice
mais baixo registrado nesse segmento nos ultimos seis meses. Esses dados apontam para
um enfraquecimento na atividade econémica nos Estados Unidos.

PMI Composto
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Fonte: tradingeconomics.com/
Taxa de Juros

O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), do Federal Reserve (Fed), decidiu
manter as taxas de juros nos Estados Unidos no intervalo entre 5% e 5,25%. Essa foi a
primeira pausa nas altas dos juros apds dez aumentos consecutivos desde margo de 2022. A
decisdo foi unanime. No entanto, o comité ndo descarta a possibilidade de realizar dois
novos ajustes até o final do ano.
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Além disso, o Fed manteve a taxa de juros paga sobre o saldo de reserva em 5,15%,
medida que entrard em vigor a partir da quinta-feira, dia 15, e também a taxa de desconto
em 5,25% ao ano.

De acordo com o comunicado sobre a decisdo do Fed, o banco central americano
estd comprometido em atingir a meta de inflacdo de 2%.

Zona do Euro

Inflacdo e Atividade Econbmica

A taxa de inflagdo anual na zona do euro teve uma queda para 5,5% em junho, em
parte devido a uma reducdo significativa nos precos da energia, de acordo com a agéncia de
estatisticas europeia Eurostat. No més anterior, em maio, a Eurostat havia registrado uma
inflagdo de 6,1% na zona do euro. O resultado de junho foi um pouco melhor do que o
esperado pelo mercado.

Vale ressaltar que, esses dados indicam que houve uma desaceleragdao na taxa de
inflacdo na zona do euro, principalmente devido a queda nos precos da energia.
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Em relacdo ao nucleo do indice de Precos ao Consumidor (CPI1), que exclui os precos
de energia e alimentos, houve um aumento anual de 5,4% em junho. Esse crescimento foi
mais forte em comparac¢do com o ganho de 5,3% observado em maio.

O indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que abrange os
setores industrial e de servicos, teve uma queda de 52,8 em maio para 50,3 em junho,
alcancando o nivel mais baixo em cinco meses, de acordo com os dados preliminares
divulgados pela S&P Global nesta sexta-feira. O resultado ficou abaixo das expectativas do
mercado, que previam uma leve queda no PMI composto neste més.



Esses dados indicam uma desaceleracdo na atividade econdémica da zona do euro,
afetando tanto o setor industrial quanto o de servicos. O PMI composto é um indicador
importante que reflete a saude geral da economia da regiao.

PMI Composto
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Asia
Inflacdo e Atividade Econdmica na China

O indice de precos ao consumidor (CPI) na China desacelerou apds registrar um
avango de 0,2% na comparagao anual em maio, registrando estabilidade em junho em
comparagdo ao ano anterior, enquanto os precos ao produtor (PPI) apresentaram uma
deflacdo mais intensa.

Esses resultados aumentaram as incertezas sobre a atividade econOmica do pais
asiatico, mas também geraram expectativas de medidas de estimulo. O Banco do Povo da
China (PBoC) manifestou sua intencao de continuar apoiando o setor imobiliario. Embora as
noticias tenham impulsionado os negécios na Europa, especialmente no inicio do pregdo, o
impeto de crescimento ficou limitado.

Inflagdo

1.00 %
0:8

0.80 %

0.5 0.60 %
0:3 0.40 %

01 0.20%

0
- 0.00 %

-0.1 0.1 -0.20%
-0.2 0.2 0.2

.3 -0.40 %

-0.5 -0.60 %
Jul 2022 Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023



Fonte: tradingeconomics.com/

Na anélise do nucleo do Indice de Precos ao Consumidor (CPl), que ndo leva em
consideracdo os precos de alimentos e energia, observou-se um aumento de 0,4% em
comparagdo com o ano anterior.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor de servicos da China teve uma
gueda, atingindo 53,9 pontos em junho, em comparac¢do aos 57,1 pontos de maio. Leituras
acima de 50 pontos indicam expansdo da atividade, enquanto valores abaixo sugerem
contracdo. O PMI composto, que engloba dados da atividade industrial, de servicos e de
construcdo, também caiu para 52,5 pontos em junho, abaixo dos 55,6 pontos registrados
em maio.

Esses dados mostram uma desaceleracdo na atividade do setor de servigcos da China, assim
como no setor composto, que engloba outros setores econdmicos. Essa queda pode indicar
uma reducdo no ritmo de crescimento econdmico do pais.
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Fonte: tradingeconomics.com/
Taxa de Juros

O Banco Central da China tomou a decisdo de reduzir seus principais indices de
referéncia de taxas de juros, sendo a primeira vez em 10 meses, como parte de seus esforcos
mais recentes para impulsionar o crescimento econdmico em meio ao enfraguecimento da
segunda maior economia do mundo.

O Banco Central chinés cortou sua taxa de juros de empréstimo de um ano em 10
pontos-base, passando de 3,65% para 3,55%, e também reduziu a taxa de cinco anos na



mesma margem, para 4,2%. Esses cortes ocorrem apds redugdes em outras taxas de juros
na semana anterior.
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Essa acdo é uma resposta aos desafios econdmicos que o pais esta enfrentando,
incluindo os impactos da pandemia da Covid-19 e uma desaceleracdo no setor imobiliario.
O objetivo é estimular o consumo, incentivar investimentos e impulsionar a atividade
econdmica de forma mais ampla.



NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda

O Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) do Banco Central, considerado uma
"prévia" do Produto Interno Bruto (PIB), teve uma queda de 2% em maio em relagdo a abril,
de acordo com o BC.

Essa foi a maior queda do IBC-Br desde marco de 2021, quando houve uma redugao
de 3,6%. O BC apenas divulgou os dados, sem oferecer explicagdes ou analises sobre o indice.
No més anterior, o IBC-Br indicava um crescimento de 0,56% na economia. Na comparacdo
com maio do ano anterior, o indicador de atividade econémica registrou um crescimento de
2,15%, segundo o Banco Central.

No acumulado dos primeiros cinco meses deste ano, o IBC-Br avancou 3,61%, e nos
ultimos doze meses até abril, apresentou um crescimento de 3,43%. Nesse caso, o indice foi
calculado sem o ajuste sazonal.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) composto do Brasil apresentou uma queda
de 52,3 em maio para 51,5 em junho, de acordo com a S&P Global. Apesar desse declinio, o
resultado ainda se mantém acima do nivel neutro de 50 pontos, indicando que a producao
esta se recuperando. Essa é a quarta leitura consecutiva acima desse patamar, o que é um
sinal positivo para a economia brasileira.
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Fonte: tradingeconomics.com/

A economia brasileira registrou a criagao de 155,27 mil empregos com carteira
assinada em maio deste ano, de acordo com o Ministério do Trabalho e Emprego.

Esses numeros sdo provenientes do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) e representam o saldo liquido entre as contratacdes e demissoes
de empregos formais. No total, foram realizadas 2 milhdes de contratagdes e 1,844 milhdao
de demissGes em maio, de acordo com o governo federal.



Esse resultado mostra uma queda em relacdo a maio do ano passado, quando foram
criados 277,73 mil empregos formais. A diminuicdo foi de 44% em comparacdo a esse
periodo. Esses dados indicam um cenario de menor geracao de empregos em relacdo ao ano
anterior, refletindo as condicdes econ6micas atuais.

Emprego por setor

83915

Total

27.958

Fonte: Ministério do Trabalho
Inflagao

O indice oficial da inflacdo no Brasil, o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
registrou uma deflagao de 0,08% em junho, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Esta foi a primeira vez em 2023 que o IPCA apresentou valor
negativo e a menor variagdo para meses de junho desde 2017, quando ficou em -0,23%. No
entanto, a deflagdo de junho ainda esta distante da taxa de -0,68% registrada em julho de
2022, que foi a menor desde 1980.

No acumulado do ano, o IPCA teve um aumento de 2,87%, enquanto nos ultimos 12
meses a alta foi de 3,16%. Esses valores estao abaixo da taxa de inflagao observada nos 12
meses anteriores, que foi de 3,94%. Esses dados indicam uma desaceleracdo no ritmo de
aumento dos precos no pais.

O relatdrio de inflagdo de junho do Banco Central do Brasil indica que os nucleos
medidas que excluem itens volateis ainda se encontram em patamares elevados. A
expectativa do BCB é que a média dos nucleos comece a cair também, porém permaneca
acima da meta de inflacdo estabelecida.

Quanto ao valor do INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor) acumulado em
2023 foi de 2,69% em junho, comparado aos 5,61% registrados no mesmo més do ano
anterior. Em maio de 2023, o indice teve um aumento de 0,36%, enquanto em abril foi de
0,53% e em marco de 0,64%.

No acumulado de 12 meses, o INPC ficou em 3,00% em junho, apresentando uma
gueda de 0,74 pontos percentuais em relacdo a maio (3,74%). Em junho de 2022, a taxa foi
de 0,62%. Em 2022, o INPC fechou o0 ano com um aumento de 5,93%. Esses dados indicam



uma desaceleracdo no ritmo de aumento dos precos para os consumidores, refletindo uma
menor pressao inflacionaria em relacdo ao ano anterior.
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Fonte: tradingeconomics.com/
Juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil decidiu manter
a taxa bdsica de juros em 13,75% ao ano, conforme era esperado pelo mercado. Essa é a
sétima vez consecutiva que a taxa permanece inalterada, mantendo-se no nivel mais alto
desde dezembro de 2016.

O Copom indicou na ata da reunido de junho, a possibilidade de iniciar o processo de
reducdo das taxas de juros a partir de agosto.

Segundo o Copom, a analise geral foi de que a continuidade da tendéncia de reducao
da inflacdo, com impacto nas expectativas, pode criar a confianca necessaria para dar inicio
a um processo gradual de ajuste na proxima reunido. No entanto, a autoridade monetaria
destacou que essa flexibilizacdo da taxa de juros dependera da avaliagcdo pontos cruciais: a
reunido do Conselho Monetario Nacional e o Processo de desinflacdo.
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Fonte: tradingeconomics.com/
Reuniao Conselho Monetario Nacional

Na reunido do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) realizada em 29 de junho de
2023, foram definidas a meta de inflacdo para o ano de 2026 e anunciadas mudancas no
regime de metas de inflacdo. O presidente do conselho e Ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, comunicou que a partir de 2025, a meta de inflacdo ndo serd mais estabelecida com
base no ano-calendario de janeiro a dezembro, mas serd um objetivo continuo. Essa
alteracdo significa que a definicdo da meta ndo estara restrita a um periodo especifico, como
era feito desde a implementacdo do sistema de meta de inflacdo em 1999.

A decisao de mudar a sistematica de metas de inflagao foi recebida positivamente
pelo mercado. Em paises desenvolvidos, como os Estados Unidos, a meta de inflagao nao é
definida anualmente. O Fundo Monetario Internacional (FMI), ao avaliar a politica
econdmica do Brasil neste ano, também defendeu uma abordagem de metas que nao esteja
vinculada ao ano-calenddrio, mas que leve em consideracdo a realizacdo no horizonte
relevante da politica monetdria. Essa mudancga visa aprimorar o sistema e se alinhar a
praticas adotadas em outros paises.

Cambio e Setor Externo

No que se refere ao cambio, o valor do ddlar ficou em RS 4,78, apresentando uma
queda de 1,43%. Ao longo do semestre, o ddlar teve uma queda superior a 9%, e apenas no
ultimo més, a queda foi de mais de 5%. Isso significa que o real se valorizou em relagao ao
délar, o que pode ter impactos tanto na economia interna como nas transacdes comerciais
com outros paises.

O setor externo continua apresentando resultados positivos, apesar das incertezas
no cendrio global. No primeiro semestre de 2023, as exporta¢des alcangcaram USS 165,7
bilhdes, um aumento de 1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Ja as
importacdes totalizaram USS 120,6 bilhdes, uma queda de 7,1% em relacdo ao mesmo
periodo anterior. Isso resultou em um saldo favoravel na balanga comercial de USS$ 45,1
bilhdes, um aumento de 31% em relagdo ao ano anterior.



No balanco de pagamentos, a conta de transacdes correntes registrou um superavit
de USS 649 milhdes em maio de 2023, em comparac¢do ao déficit de USS 4,6 bilhdes no
mesmo periodo do ano anterior. No acumulado dos ultimos doze meses, o déficit em
transacdes correntes é de USS 48,5 bilhdes, equivalente a 2,45% do Produto Interno Bruto
(PIB), uma redugdo em relagdo aos USS 51,2 bilhdes (2,89% do PIB) registrados em maio de
2022. Esses numeros indicam uma melhoria na situacdo financeira do pais em relacdo ao
exterior.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No cenario doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os
subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos disponiveis
para os RPPS, o IMA-B 5+ teve um desempenho positivo de 3,37% e o IMA-B subiu 2,39%.
No acumulado do ano até junho, o IMA-B 5+ apresentou o melhor desempenho, com um
ganho de 14,90%, seguido pelo IMA-B com 11,41%. Quanto aos subindices relacionados a
taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 2,64% no més e um ganho de 11,41% no
acumulado do ano.

Na bolsa de valores, o Ibovespa, principal indice do mercado brasileiro, teve uma
valorizagdo expressiva de 9,0% no ultimo dia do més, resultando em um ganho anual de
7,61%. Esse desempenho se deu pela perspectiva de politica monetdria e fiscal alinhadas
para uma melhora na saude econémica do pais.

No exterior, os principais indices do mercado de a¢des dos Estados Unidos também
tiveram um desempenho positivo no més. O Dow Jones subiu 0,84%, o S&P 500 avangou
1,23% e o Nasdaq registrou um aumento de 1,45%.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Com base nas informacdes de junho, é possivel observar no cendrio internacional
qgue ha sinais de desaceleracdo da inflacgdo nos Estados Unidos, o que pode resultar
influenciar nas decisdes sobre taxas de juros pelo Federal Reserve. Além disso, a atividade
econdmica nos EUA também mostrou enfraquecimento, evidenciado pela queda nos indices
de gerentes de compras (PMls). Na zona do euro, a taxa de inflagdo também apresentou
desaceleragao, principalmente devido a redugdo nos precos da energia. Além disso, a
atividade econdmica na regido registrou uma desaceleracdo, conforme indicado pelos
indices de PMIs compostos.

No ambito nacional, a atividade econdmica brasileira registrou uma queda de 2% em
maio, de acordo com o IBC-Br, sinalizando um desempenho desfavoravel. No entanto, houve
um saldo positivo na geracao de empregos, com a criagao de 155,27 mil postos de trabalho
com carteira assinada em maio. A inflagdo, medida pelo IPCA, apresentou uma deflacdo de
0,08% em junho, indicando uma desaceleragao nos precos. O Copom decidiu manter a taxa
basica de juros em 13,75% ao ano, mas sinalizou a possibilidade de iniciar o processo de
reducdo das taxas a partir de agosto. Além disso, houve mudancas no regime de metas de
inflacdo, o que foi bem recebido pelo mercado.

No mercado financeiro, os indices relacionados a renda fixa apresentaram
desempenho positivo, com destaque para o IDKA 20A (IPCA) e o IMA-B 5+. Na bolsa de
valores, o Ibovespa teve um més de forte alta, impulsionado por perspectivas de melhora
na politica monetdria e fiscal. Nos Estados Unidos, os principais indices de acdes também
registraram ganhos.

Para os préoximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como o
desempenho inflacionario, a atividade econ6mica global e as decisGes de politica monetaria
dos bancos centrais. No Brasil, espera-se uma possivel reducao nas taxas de juros, conforme
indicado pelo Copom, o que pode influenciar positivamente a economia. No entanto, é
importante monitorar os indicadores econémicos e a conjuntura internacional, que podem
impactar os mercados e a dindmica da economia brasileira.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Letlc Go Sousa
Economlsta Chefe
Corecon/SP: 37.323
Certificagdo: CEA Anbima



INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo —Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 7,5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de A¢bes 25%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipagGes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢Ges 30%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipagGes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.



PRO GESTAO NiVEL 3

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Agdes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
10%
5%
10%
5%
10%
50%
40%
5%
2,5%
2,5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participages e Fundos Imobilidrios em percentual

superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cdo aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.
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